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ที่ CSD 014/2567                                                                                   วนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2567 

 
เรื่อง รายงานสรุปขอ้มลูที่ส  าคญัและแนวทางการแกไ้ขจากการประชมุ Public Presentation 
เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 

ตามที่ บรษิัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) ไดจ้ดัประชมุ Public Presentation เพื่อใหข้อ้มลู
แก่ผูถื้อหุน้ นกัลงทุน และผูท้ี่เก่ียวขอ้ง ในวนัที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2567 เวลา 10.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์
จากกรณีที่ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดข้ึน้เครื่องหมาย CS (Caution – Financial Statements) บนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ 
ตัง้แต่วันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2567 เนื่องจากผูส้อบบัญชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินประจ าปี 2566 บริษัทฯ ขอสรุปขอ้มูลที่
ส  าคญั และรายงานแนวทางการแกไ้ขดงันี ้

 
เกณฑใ์นการไม่แสดงความเห็น ค าชีแ้จง 

1. ความไม่แน่นอนทีม่ีสาระส าคัญที่
เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเน่ือง 
- หนีส้ินหมนุเวียนสงูกว่าสินทรพัย์

หมนุเวียน 
- การไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขใน

สญัญาเงินกูใ้นเรื่องการด ารงอตัราส่วน
หนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  

- ความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคญั อาทิ 
ปัจจยัเรื่องสภาพคล่อง การเรียกใชส้ิทธิ
ในการเรียกใหช้ าระคืนเงินกูย้ืมของ
สถาบนัการเงินและหุน้กู ้ความส าเรจ็ใน
การด าเนินการตามแผน การจดัหา
แหล่งเงินทนุอื่นเพิ่มเติม การปรบัปรุง
แผนธุรกิจและการด าเนินงานในอนาคต 
ความสามารถในการจ่ายช าระเงินกูย้ืม
และหุน้กู ้รวมถึงการสนบัสนนุของ
วงเงินสินเชื่ออย่างต่อเนื่อง และการ
เจรจาเรียกเก็บเงินค่าก่อสรา้งจาก

อ้างอิงถึงหนังสือบริษัท เลขท่ี CSD 011/2567 ลงวันท่ี 28 มีนาคม 2567 เรื่อง 
ชีแ้จงรายงานของผูส้อบบญัชีกรณีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินประจ าปี 2566 

- การไม่สามารถปฎิบตัิตามเงื่อนไขในสญัญาเงินกู้ในเรื่องการด ารง
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้นัน้ บริษัทฯ ไดร้บัหนังสือจาก
สถาบันการเงินให้ความยินยอมและผ่อนผันเงื่อนไขในวันท่ี 29 
กมุภาพนัธ ์2567 และ วนัท่ี 18 มีนาคม 2567 

- ท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ทั้ งหมด 5 รุ่น  ได้แก่  ITD242A, ITD24DA, 
ITD254A, ITD266A และ ITD24DB ไดม้ีมติอนุมตัิในการขยายวัน
ครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้แต่ละรุ่นออกไปอีก 2 ปีนับจากวันครบ
ก าหนดไถ่ถอนหุน้กูเ้ดิมส่งผลใหห้นีส้ินหมุนเวียนของบริษัทฯ ท่ีถึง
ก าหนดช าระใน 1 ปี ในไตรมาสหน่ึงของปี 2567 ลดลง ทั้งนี ้ ท่ี
ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ทั้ง 5 รุ่นได้ยังมีมติอนุมัติผ่อนผันการด ารง
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนด
สิทธิ โดยใหม้ีผลตั้งแต่วนัสิน้สดุรอบปีบัญชี 2566 จนถึงวนัสิน้สุด
รอบปีบัญชี 2568 และผ่อนผนัใหผู้อ้อกหุน้กู้ด  าเนินการเจรจาหรือ
เขา้ท าสัญญาใด ๆ กับเจา้หนีเ้พื่อปรบัโครงสรา้งหนีโ้ดยไม่ถือเป็น
เหตผุิดนดัตามขอ้ก าหนดสิทธิ 

- บริษัทฯ อยู่ระหว่างการด าเนินการเจรจาข้อตกลงกับกลุ่มเจ้าหนี้
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หน่วยงานในหลายโครงการ เป็นตน้ 
 

ธนาคารหลกัเพื่อขอรบัการสนบัสนุนดา้นสินเชื่อทัง้ในระยะสัน้และ
ในระยะยาวเพื่อจัดการปัญหาการขาดสภาพคล่อง ปัจจบุนับริษัทฯ 
ทยอยไดร้บัสินเชื่อมาบางส่วนแลว้ และคาดว่ากลุ่มเจา้หนีธ้นาคาร
หลกัจะตกลงเรื่องสญัญาการใหส้ินเชื่อจนเสร็จสิน้เรียบรอ้ยเพื่อให้
บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างต่อเนื่องต่อไป 

- บริษัทฯ อยู่ระหว่างปรบัเปลี่ยนระบบการท างานและระบบควบคุม
เพื่อลดค่าใชจ้่าย เพิ่มประสิทธิภาพการท างาน และเพื่อใหบ้ริษัทฯ 
มีความสามารถในการแข่งขัน และมีก าไรจากผลการด าเนินงาน
โดยมีการก าหนดเป้าหมายชัดเจน และมีการรายงานผลประจ าทุก
เดือน ทั้งนี ้ยงัมีแผนการขายสินทรพัยท่ี์ไม่ใดใ้ชใ้นการด าเนินงาน
เพื่อลดภาระหนีอ้กีดว้ย 

 
2. รายการบัญชีทีข่้าพเจ้า (ผู้สอบบัญชี) ไม่

สามารถหาหลักฐานการสอบบัญชีที่
เหมาะสมอย่างเพียงพอเน่ืองจาก
ข้อจ ากัดของสถานการณ ์
 

- การท่ีผู้สอบบัญชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุด
วัน ท่ี  31 ธันวาคม 2566 ไม่ ได้มีสาเหตุจากการถูกจ ากัด
ขอบเขตโดยผู้บริหาร หรือผิดมาตราฐานรายงานทางการเงิน 
แต่เกิดจากผลกระทบต่อความไม่แน่นอนท่ีมีสาระส าคัญตาม
สถานการณ์ท่ีได้เกิดขึน้กับบริษัทฯ ทั้งนี ้ บริษัทฯ ขอเรียนชีแ้จง
เกณฑใ์นการไม่แสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีทัง้ 5 ประเด็นดงันี ้

 
2.1 โครงการทวาย  

สาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมา 
- โครงการทวายระยะสมบรูณ ์(DSEZ Full Phase) 

สิทธิในการได้รับเงินชดเชยเงินลงทุนในการพัฒนา  DSEZ Full 
Phase ท่ีบริษัทฯ ไดล้งทุนไปก่อนหนา้ ยงัคงไดร้บัการคุม้ครองภายใตส้ญัญา 
Tripartite Memorandum ซึ่งเกิดขึน้จากความร่วมมือระหว่างหน่วยงานของ
รฐับาลไทย รฐับาลสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมาและบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
จะไดร้บัเงินคืนจากผูล้งทุนรายใหม่ในแต่ละส่วนของโครงการ 

- โครงการทวายระยะเริ่มแรก (DSEZ Initial Phase) 
แม้ว่าคณะกรรมการบริหารเขตเศรษฐกิจพิเศษทวาย (DSEZ MC) 

จะมีหนงัสือแจง้ยกเลิกสิทธิสมัปทานในโครงการ DSEZ Initial Phase แก่กลุ่ม
บริษัทผู้ร ับสัมปทาน อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ ได้โต้แย้งและคัดค้านการ
ยกเลิกสญัญาดงักล่าว DSEZ MC จึงขอเจรจาเพื่อหาทางออกร่วมกันฉันมิตร 
โดย DSEZ MC ขอเป็นผู้ร่าง Settlement Proposal เพื่ อ ให้กลุ่มบริษั ทฯ 
พิจารณา ซึ่งปัจจุบันกลุ่มบริษัทฯ อยู่ระหว่างรอร่างดังกล่าวจากทาง DSEZ 
MC 

กลุ่มบริษัทฯ ไดร้ายงานสถานะโครงการทวายแก่หน่วยงานราชการ
ไทยท่ีเก่ียวข้องอย่างสม ่าเสมอ โดยวันท่ี 4 ธันวาคม 2566 ได้ยื่นหนังสือถึง
ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ในฐานะเลขาธิการร่วม
ของคณะกรรมการร่วมระดับสูง (Joint High-Level Committee: JHC) และ
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คณะกรรมการประสานงานร่วม (Joint Coordinating Committee: JCC) 
ระหว่างไทย-เมียนมา และในวันท่ี 30 มกราคม 2567 ได้ยื่นหนังสือถึงรอง
นายกรฐัมนตรี และรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการต่างประเทศ พรอ้มทั้งพบปะ
เพื่อรายงานสถานะและความคืบหนา้ รวมถึงเนน้ย า้ความส าคญัของโครงการ
ทวายว่าเป็นโครงการลงทุนของนักลงทุนไทยในต่างประเทศท่ีได้รับความ
คุม้ครองการลงทุน (Protection of Investment) ตามกรอบความตกลงระหว่าง
ประเทศและภูมิภาค และเป็นการตอบสนองต่อนโยบาย Proactive Economic 
Diplomacy ของรัฐบาลไทยในปัจจุบัน นอกจากนี้ยังเป็นยุทธศาสตรข์อง
ประเทศไทยในเชิง Geo-Economic และ Politic ของภมูิภาคอีกดว้ย 

 
2.2 โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 

สนามบิน 
 

- ผูว่้าจา้งอยู่ระหว่างการเจรจาแกไ้ขสญัญารว่มลงทนุ และรอ
หนงัสือแจง้ใหเ้ริ่มงาน (Notice to proceed) จากภาครฐั จึงขอ
ขยายเวลาการช าระค่าก่อสรา้งคา้งช าระแก่บริษัทฯ และยินยอม
ช าระดอกเบีย้คา้งจ่ายค่างานก่อสรา้งจนถึงปัจจบุนั  
 

2.3 FDEE 
      (First Dhaka Elevated Expressway) 

ประเทศบงัคลาเทศ 
 

- ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เงินลงทุนในบริษัท First Dhaka 
Elevated Expressway Co., Ltd. (FDEE) ซึ่งเป็นบริษัทท่ีควบคมุ
รว่มกบัตัง้อยู่ในประเทศบงัคลาเทศ มีราคาทุน จ านวน 3,068.34 
ลา้นบาท โครงการ FDEE เป็นโครงการทางด่วนยกระดบัไดท้ าการ
เปิดใชง้านบางส่วนเมื่อเดือนกนัยายน 2566 ท่ีผ่านมา และไดร้บั
การตอบรบัเป็นอย่างดีจากผูใ้ชท้างด่วน ขณะนีบ้ริษัทจะท าการ
เจรจาปรบัค่าผ่านทางกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งในประเทศ
บงักลาเทศ ซึ่ง FDEE มีสิทธิตามสญัญาสมัปทาน ดงันัน้บริษัท 
FDEE จึงไดด้  าเนินการใหบ้ริษัท Systra – MVA ท าการปรบัปรุง 
traffic study ใหม่ โดยศกึษาความหนาแน่นของจ านวนรถยนตท่ี์
จะใชท้างพิเศษดงักล่าว คาดว่าจะเสรจ็ภายในไตรมาสสาม ซึ่งจะมี
ผลกระทบต่อมลูค่าการลงทนุ ท าใหผู้ต้รวจสอบไม่สามารถแสดง
ความเห็นต่องบการเงินเนื่องจากขอ้จ ากดัของสถานการณ ์
 

2.4 โครงการรถไฟฟ้า CC26R 
(ITD-ITD CEM JV.) ประเทศอินเดีย 

 

- อา้งถึงขอ้มลูงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 งบการเงิน
รวมไดร้วมรายไดส้่วนของบริษัทฯ ท่ีไดร้บัรูใ้นงบการเงินแลว้แต่ยงั
ไม่เรียกช าระ จ านวน 62.27 ลา้นบาท (150 ลา้นรูปี) ของกิจการ
รว่มคา้ในต่างประเทศ 

- ปัจจบุนัอยู่ระหว่างการเจรจาเรียกรอ้งสิทธิเพื่อเรียกเก็บเงินค่า
ผลงานก่อสรา้งส่วนท่ีเหลือจากผูว่้าจา้ง โดยผ่านกระบวนการไกล่
เกลี่ยขอ้พิพาทโดยอนญุาโตตลุาการ 
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2.5 คดฟ้ีองร้องเกี่ยวกับเคเบิล้ใต้น ้า - กรณีการไฟฟ้าส่วนภมูิภาค (กฟภ.) ฟ้องรอ้งบริษัทฯ ตามคดี
หมายเลขด าท่ี 92/2564 ลงวนัท่ี 20 มกราคม 2564 และบริษัทฯ 
ไดท้ าค าใหก้ารแกค้  าฟ้องคดีต่อศาลปกครองกลาง ลงวนัท่ี 25 
กรกฎาคม 2565 มีสาระส าคญั ดงันี ้
1.) กฟภ. ฟ้องรอ้งบริษัทฯ กล่าวหาว่าบริษัทฯ จดัหาวสัดสุาย

เคเบิล้ใตน้ า้ ขนาด 115KV ไม่มีคณุภาพและขอใหช้ดใช้
จ านวนทนุทรพัย ์4,148 ลา้นบาท 

2.) บริษัทฯ โดยฝ่ายกฎหมายไดท้ าค าใหก้ารแกค้  าฟ้อง ดงันี ้
2.1) ใหก้ารปฎิเสธค าฟ้องของกฟภ. ทัง้สิน้ในทกุประเด็น โดยมี
รายละเอียดประกอบค าใหก้าร 

- บริษัทฯ เป็นผูร้บัจา้งก่อสรา้งสายเคเบิล้ใตน้ า้ขนาด 115KV             
(วงจรท่ี 3) จากฝ่ัง อ.ขนอม จ.นครศรีธรรมราช ไปยงั อ.เกาะสมยุ                       
จ.สรุาษฎรธ์านี เป็นเงินค่าจา้ง 3,577 ลา้นบาท ตามสญัญาเลขท่ี 
จ.201/2554 ลงวนัท่ี 8 สิงหาคม 2554 

- บริษัทฯ ไดท้ าการก่อสรา้งเคเบิล้ใตน้ า้ตามรูปแบบและขอ้ก าหนด
ของการไฟฟ้าส่วนภมูิภาคครบถว้น และส่งมอบงานใหก้ารไฟฟ้า
ส่วนภมูิภาครบัไปใชง้านตัง้แต่วนัท่ี 26 เมษายน 2556 โดยมี
ระยะเวลาค า้ประกนัผลงาน 3 ปีนบัจากวนัท่ีส่งมอบใหใ้ชง้าน             
และเมื่อครบก าหนดครบรบัประกนัผลงาน เมื่อวนัท่ี 26 เมษายน 
2559 กฟภ. ก็คืนหนงัสือค า้ประกนัธนาคารมาใหบ้ริษัทฯ เรียบรอ้ย 

- เมื่อวนัท่ี 7 สิงหาคม 2561 เคเบิล้ใตน้ า้วงจรนีถ้กูเรือส าราญขนาด
ใหญ่มาจอดและทิง้สมอลงบนแนวสายเคเบิล้ใตน้ า้นี ้แลว้สมอเรือ
ไดเ้ขา้ไปเก่ียวรัว้สายเคเบิล้ใตน้ า้ ท่ีมีกระแสไฟฟ้าขนาด 115KV 
เกิดระเบิดอยา่งรุนแรงและเสียหายอย่างมาก 

- กฟภ. ไดว่้าจา้งใหบ้ริษัทฯ ซึ่งมีความพรอ้มทัง้เครื่องมือและแรงงาน
เขา้มาด าเนินการคน้หาต าแหน่งเคเบิล้ที่เสียหายและท าการ
ซ่อมแซม บริษัทฯ ไดด้  าเนินการซ่อมแซมเสรจ็เมื่อวนัท่ี 2 
พฤศจิกายน 2561 โดยไดค้่าจา้งซ่อมแซมเป็นมลูค่า 88.81 ลา้น
บาทและรบัประกนัผลงานการซ่อมแซมเคเบิล้ที่ช ารุดเป็นเวลา 1 ปี 
ซึ่งหมดการค า้ประกนั เมื่อวนัท่ี 2 พฤศจิกาย 2562 

- ต่อมา กฟภ. ซึ่งควบคมุการจดัซ่อมเคเบิล้ใตน้ า้วงจรนี ้เกิดวิตกว่า 
สภาพเคเบิล้ใตน้ า้ท่ีระเบิดนี ้มีสภาพท่ีเสียหายมาก และสนันิฐาน
ว่าบริษัทฯ อาจน าเคเบิล้ใตน้ า้ไม่ไดม้าตรฐานมาใชง้านจึงไดย้ก
เรื่องท าการฟ้องรอ้ง 
 

3. งบการเงินของกิจการร่วมค้าที่ยังไม่ได้
ตรวจสอบ 

- ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 งบการเงินรวมได้รวมเงินลงทุนใน
กิจการร่วมคา้แห่งหน่ึงใน สปป.ลาว ตามวิธีส่วนไดเ้สียจ านวน 83 
ลา้นบาท ซึ่งค านวณจากข้อมูลทางการเงินของกิจการร่วมค้า ณ 
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วันท่ี 30 กันยายน 2562 ท่ีผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีของ
กิจการร่วมคา้แลว้ เนื่องจากกิจการร่วมคา้มีขอ้พิพาทเก่ียวกับการ
บอกเลิกสัญญาท าให้ไม่สามารถจัดท าข้อมูลทางการเงินให้เป็น
ปัจจบุนัได ้ 

- ในระหว่างปี 2565 กิจการร่วมค้าได้ข้อสรุปในเรื่องเงินชดเชย 
(Settlement Agreement) จากผู้ว่าจ้างท่ีจะต้องจ่ายช าระเป็น
จ านวน 75 ลา้นเหรียญดอลลารส์หรฐัฯ ซึ่งบริษัทฯ ไดร้บัส่วนแบ่ง
ก าไรจากกิจการร่วมค้าดังกล่าวจ านวน 9 ล้านเหรียญดอลลาร์
สหรฐัฯ 

- ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 กิจการร่วมคา้ได้รบัช าระเงินบางส่วน
จ านวน 46 ลา้นเหรียญดอลลารส์หรฐัฯ และบริษัทฯ ไดร้บัส่วนแบ่ง
ก าไรจากกิจการร่วมค้าดังกล่าวแล้วจ านวน 2.7 ล้านเหรียญ
ดอลลารส์หรฐัฯ โดยส่วนท่ีเหลือจะทยอยช าระเป็นรายเดือนจนถึง
มิถนุายน 2567 

- ปัจจุบัน กิจการร่วมค้าได้ว่าจ้างผุ้สอบบัญชีและอยู่ระหว่างการ
จดัท างบการเงินซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2567 

 
4. รายงานการสอบบัญชีแสดงความเห็น

แบบมีเงื่อนไขของผู้สอบบัญชีบริษัทย่อย 
 

 

ITD Bangladesh Company Limited 
- ผูส้อบบญัชีของบริษัทย่อยในประเทศบงัคลาเทศ ไดแ้สดงความเห็น

อย่างมีเงื่อนไขต่องบการเงิน เน่ืองจากบริษัทย่อยไม่ไดจ้ดทะเบียน 
share capital จ านวน 80,131 BDT (เทียบเท่า 24,984.85 บาท)  
สาเหตุเน่ืองจากอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ีไดร้บัเงิน แต่ไดบ้นัทึกส่วน
ต่างไวใ้นบญัชี Share money deposit 

- ปัจจุบนับริษัทย่อยอยู่ระหว่างการว่าจา้งท่ีปรกึษาเพื่อด าเนินการให้
ถกูตอ้งตามกฎหมายของประเทศบงัคลาเทศ 
 

 
ในภาพรวมธุรกิจ และผลการด าเนินงานนัน้ บริษัทฯ ยงัคงมีความเชื่อมั่นในศกัยภาพและโอกาสที่จะไดร้บังานโครงการ

ก่อสรา้งขัน้พืน้ฐานต่างๆ ท่ีทางภาครฐัและเอกชนอยู่ระหว่างการประกาศจดัซือ้จดัจา้งเป็นจ านวนมาก ไดแ้ก่ งานสรา้งถนน ทาง
ด่วน รถไฟรางคู่ รถไฟความเรว็สงู การขยายสนามบิน ทัง้ในปรมิณฑลกรุงเทพและต่างจงัหวดัหลกั อาทิ เชียงใหม่ ภเูก็ต และกระบี่ 
เป็นตน้ เนื่องจากบรษิัทฯ มีประสบการณแ์ละผลงานในอดีตที่สามารถแข่งขนัไดท้กุประเภท 

ในช่วงถาม-ตอบของการประชมุ Public Presentation มีค าถามและประเด็นส าคญัที่ผูเ้ขา้รว่มประชมุสนใจ ดงันี ้
1. บริษัทฯ มีการด าเนินการเกี่ยวกับหนี้ระยะสั้นอย่างไร และมีการพูดคุยเพื่อยืดระยะเวลาการช าระหรือ

เปลี่ยนแปลงข้อก าหนดครบทัง้จ านวนแล้วหรือไม่ และหากยังไม่ครบมีแผนอย่างไร 
- ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทฯ ยงัไม่ไดร้บัอนมุตัิจากเจา้หนีหุ้น้กูแ้ละเจา้หนีธ้นาคารในเรื่องการด ารงอตัราส่วน

หนีสิ้นต่อทนุ ผูส้อบบญัชีจึงท าการบนัทึกหนีสิ้นระยะยาวบางส่วนเป็นหนีสิ้นระยะสัน้ ต่อมาบรษิัทฯ ไดร้บัการอนมุตัิ
จากผูถื้อหุน้กูใ้นการผ่อนผนัการด ารงอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน และธนาคารหลกัก็ไดอ้นมุตัิเรียบรอ้ยแลว้ ขาดอยู่เพียง
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สถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง ซึ่งอยู่ในระหว่างการน าเสนอคณะกรรมการของธนาคารในการอนุมตัิ โดยจากการเจรจา
คาดว่าไม่น่าจะมีปัญหาและจ านวนเงินนัน้ก็เป็นส่วนนอ้ย จึงคาดว่าหนีสิ้นระยะสัน้จะมีการเปล่ียนเป็นหนีสิ้นระยะ
ยาวในไตรมาสที่หน่ึง  

2. สาเหตุของปัญหาในคร้ังนี ้
- มีหลายประเด็นที่กระทบกับการด าเนินงานของบริษัท เช่น เรื่องของเงินลงทุนในระยะยาวซึ่งยงัไม่ไดก้่อใหเ้กิดผล

กลบัมา เช่น โครงการท่ีทวาย และโครงการเหมืองแร่โพแทช ซึ่งอยู่ในระหว่างการด าเนินการเพื่อที่จะใหม้ีมลูค่าเพิ่ม
ขึน้ ซึ่งการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 รวมถึงภาวะสงครามก็ส่งผลใหต้น้ทุนเพิ่มขึน้และท าใหบ้ริษัทไดร้บั
ผลกระทบเช่นกนั 

3. ความคืบหน้าเกี่ยวกับเร่ืองสภาพคล่องของบริษัทฯ เป็นอย่างไร 
- บริษัทฯ ได้เจรจากับกลุ่มเจ้าหนี ้เก่ียวกับสองเรื่องคือ เรื่องหุ้นกู้ที่ไดร้ับความกรุณาจากทางผู้ถือหุ้นกู้ให้ขยาย

ระยะเวลาการช าระคืนไป 2 ปี ท าใหส้ภาพคล่องในส่วนนีด้ีขึน้ และเรื่องเงินทุนหมนุเวียนที่บริษัทฯ ก าลงัเจรจากับ
ทางกลุ่มธนาคารเพื่อที่จะขอวงเงินสินเชื่อเพื่อมาหมนุเวียนในการด าเนินโครงการต่อไป ซึ่งก็มีความคืบหนา้ที่ดี และ
คาดว่าน่าจะไดบ้ทสรุปในไม่ชา้นี ้

4. ความคืบหน้าของโครงการในสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา 
- ในปัจจุบัน สภาพของหนีสิ้นยังไม่เป็นสูญ ภายใตเ้งื่อนไขของการไดร้บัเงินชดเชย ซึ่งบริษัทฯ สามารถท าไดแ้ละมี

กลไกในการปกป้องผลประโยชนใ์นการลงทุนอยู่ และในขณะนีม้ีนักลงทุนทั้งที่เป็นบริษัทในไทยและบริษัทจาก
ประเทศจีนใหค้วามสนใจอย่างเป็นรูปธรรม โดยกลุ่มนักลงทุนมองว่ายังมีโอกาสที่ดีในการลงทุนในเมียนมารอ์ยู่
ท่ามกลางสถานการณว์กิฤตของเมียนมาร ์ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มีแนวโนม้ที่จะไดร้บัเงินชดเชยมากขึน้ดว้ย นอกจากนี ้
ยงัมีไดม้ีการพูดคยุกบัรฐัมนตรีกระทรวงการต่างประเทศ เก่ียวกับเรื่อง proactive economic diplomacy ที่เล็งเห็น
ว่าโครงการนีม้ีความส าคญัมาก และขอยืนยนัว่าโครงการนีย้งัเป็นรูปธรรมส าหรบัการลงทนุอยู่ 

5. จากการทีค่่า D/E ของบริษัทสูงมาก บริษัทฯ มีแผนปิดการช าระหนีอ้ย่างไรบ้าง 
- บริษัทฯ มีแผนหลายประการ เช่น การที่บริษัทฯ จะไดร้บังานเพิ่มมากขึน้ และเรื่องของการลดตน้ทุนโครงการเพื่อ

เพิ่มความสามารถในการแข่งขนัใหม้ากขึน้ รวมถึงการขายทรพัยสิ์นที่ไม่ไดใ้ชใ้นการด าเนินงานเพื่อน ามาลดภาระ
หนี ้นอกจากนีย้งัมีการลงทนุในสมัปทานต่างๆ ซึ่งคาดว่าน่าจะสามารถด าเนินการไปไดด้ว้ยดี ทัง้โครงการเหมืองแร่
โพแทชที่ไดร้บัใบอนญุาตมาแลว้ และคาดว่าจะสามารถด าเนินการต่อเนื่องได ้ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มีรายไดเ้พิ่มขึน้ใน
อนาคต 

6. ปัญหาสภาพคล่องในปัจจุบันจะส่งผลกระทบต่อการประมูลงานภาครัฐในอนาคตหรือไม่ อย่างไร 
- ปัจจบุนับรษิัทฯ ยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจากปัญหานี ้และยงัไดร้บัการสนบัสนนุจากสถาบนัการเงินในการออกหนงัสือ

หนงัสือค า้ประกันการประมลูงาน ไม่ว่าจะเป็นงานภาครฐังานภาคเอกชนบริษัทฯ ก็ยงัสามารถที่จะออกหนงัสือค า้
ประกนัต่างๆ ไดแ้ละเขา้ประมลูงานไดต้ามปกติ 

7. สาเหตุทีร่ายได้ในไตรมาสที ่4 ของปี 2566 ของบริษัทลดลงอย่างมีนัยส าคัญ 
- เกิดจากการลดลงของโครงการภาครฐัที่ออกมาใหป้ระมลู ซึ่งคาดว่าเมื่องบประมาณของปี 2567 – 2568 เสรจ็สิน้ก็

จะท าใหม้ีการประมลูงานของภาครฐัเพิ่มมากขึน้ และจะท าใหบ้รษิัทฯ มีงานเพิ่มมากขึน้กว่าในช่วงสองปีที่ผ่านมา 
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8. บริษัทฯ มีแนวทางในการหารายได้จากโครงการเหมืองแร่โพแทชอย่างไร มีความคืบหน้าเกี่ยวกับการขาย
หรือไม่ และจะมีรายได้เข้ามาเม่ือใด 

- ในขณะนีก้ าลงัด าเนินการอยู่ โดยมีการว่าจา้งที่ปรกึษาทางการเงินแลว้ และก าลงัเจรจากบัผูล้งทนุท่ีสนใจอยู่ หากมี
ความคืบหนา้จะแจง้ใหท้ราบต่อไป 

9. การที่งบประมาณปี 2567 ของภาครัฐจะสามารถท าการเบิกจ่ายได้ในเวลาอันใกล้นี้ จะมีส่วนช่วยเร่ือง
สภาพคล่องของบริษัทฯ ได้มากน้อยเพียงใด 

- ในกรณีนีจ้ะมีส่วนช่วยมาก โดยบริษัทฯ คาดหวังให้การด าเนินการในเรื่องนีเ้สร็จสิน้ไดร้ะยะเวลาอันใกลน้ี ้โดย
โครงการประมลูใหม่ๆ และการเบิกจ่ายของภาครฐัจะท าใหส้ภาพคล่องของบรษิัทฯ มีการปรบัตวัดีขึน้ 

10. รายละเอียดของผู้ลงทุนใหม่ในโครงการทวายทีจ่ะให้บริษัทฯ ได้รับเงนิคืนจากการลงทุน 
- จากการเจรจาเบือ้งตน้ มีผูล้งทุนที่สนใจ ไดแ้ก่ บริษัท กรุงธนเอ็นยิเนียร ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทที่มีความสามารถและ

ประสบการณใ์นการด าเนินโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ รวมถึงมีผูล้งทุนจากประเทศจีน ที่มองเห็นโอกาสในการ
ลงทนุโครงการนี ้จะเขา้มารว่มคา้กบักลุ่มบรษิัทไทยอีกดว้ย 

11. รายละเอียดของมูลค่าวงเงนิทีก่ าลังเจรจากับธนาคารและก าหนดของการได้รับเงนิ 
- ในขณะนี ้ทางบริษัทฯ ไม่สามารถเปิดเผยมูลค่าได ้แต่สามารถยืนยันไดว้่าวงเงินที่จะไดร้บันั้นเพียงพอใหบ้ริษัทฯ 

น าไปใชด้  าเนินโครงการในมือของบริษัทฯ ใหส้ าเร็จลุล่วงไปดว้ยดี ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดเ้ริ่มเจรจากับกลุ่มธนาคารมา
ตัง้แต่ช่วงเดือนธันวาคม 2566 และไดม้ีการศึกษารายละเอียดของแต่ละโครงการ เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณา
วงเงินท่ีเหมาะสมและเพียงพอส าหรบัการด าเนินงานโครงการที่บรษิัทมีมากกว่า 100 โครงการใหส้ าเรจ็ไปไดด้ว้ยดี 
นอกจากนีท้างธนาคารยงัสามารถใหว้งเงินส าหรบัการประมลูงานใหม่ เพื่อใหบ้รษิัทมีโครงการเพิ่มเติม และท าใหม้ี
เงินทุนหมนุเวียนมากขึน้ ซึ่งเมื่อประกอบกับการลดตน้ทุนของบริษัทแลว้ จะท าใหบ้ริษัทสามารถเดินหนา้ต่อไปได้
อย่างมั่นคงมากขึน้ 

12. รายละเอียดเกี่ยวกับประเด็นการค้างจ่ายเงนิซัพพลายเออร ์
- ประเด็นนีเ้ป็นอีกหนึ่งเรื่องที่ทางกลุ่มธนาคารเขา้มาร่วมพิจารณากับทางบรษิัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ตอ้งการจดัการ

เก่ียวกับผลกระทบที่เกิดขึน้ต่อกลุ่มผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียของบริษัทฯ ทั้งหมด ไม่ว่าจะเป็นผูถื้อหุ้นกู ้ผู้ถือหุ้น กลุ่ม
ธนาคาร และกลุ่มซพัพลายเออร ์จึงไดม้ีการเจรจากับกลุ่มธนาคารเพื่อขอเงินสนบัสนุนในการช าระหนีก้ลุ่มเจา้หนี ้
ต่างๆ เพราะโครงการของบรษิัทจ าเป็นตอ้งอาศยักลุ่มซพัพลายเออรใ์นการด าเนินงานใหส้ าเรจ็ลลุ่วงดว้ยดี 

 

 
จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

    
 

   ขอแสดงความนบัถือ 
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